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BOLETIM DE ELETRICIDADE RENOVAVEL FEVEREIRO 2024

SUMARIO EXECUTIVO

GERACAO (JAN-FEV)

RENOVAVEL

81,9%

29%

EOLICA

a0/, ot 43%
g OUTROS P i
11,9 A) ? HIDRICA

8,4%

GAS NATURAL

5,3%

BIOMASSA

BOMBAGEM

6,3%

PRINCIPAIS Gwh €/ MWh
INDICADORES 9512 57,5
(JAN-FEV) Gerag&o? Preco MIBEL PT

\L

€/ tCO,

60,4

Preco CO,
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BIOMASSA

EOLICA Y

HIDRICA ‘

500 cwn

GAS NATURAL @

4 081 cwn

BOMBAGEM
L

2 741 cwn

597 cwn 799 cwn

COGERACAO
FOSSIL
E OUTROS b

MtCO, - eq GWh

0,4 345

Emissdes CO, « Saldo Importador

gCO, eq/kWh

42,5

Emissodes especificas COZ/

@ Geragao refere-se a geracao liquida de energia das centrais, considerando a produc&o por bombagem recentemente divulgada pela REN. A producio por bombagem néo é contabilizada na percentagem de produc&o a partir de fontes renovaveis.

b Inclui fueldleo, gasoleo, a fragao ndo-biodegradavel dos RSU e novos residuos.
Fonte: REN, Analise APREN
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SUMARIO EXECUTIVO

GERACAO ACUMULADA FEVEREIRO 2024

/{;Ej;/ RENOVAVEL

81,9%

GERACAO ACUMULADA FEVEREIRO 2023

RENOVAVEL

75,6%

29%

EOLICA

EOLICA

3,7%

COGERAGAO
FOSSIL E
OUTROS ®

FOSSIL
16% ) 3,5%
GAS NATURAL A
FOSSIL COGERACAO 43%

OUTROS® HIDRICA

39%

HIDRICA

20,1%
11,9%

8,4%

)
GAS NATURAL

L 5,3%

BIOMASSA

5,2%

BIOMASSA

6,3%

4,3%

GWh % GWh
PRINCIPAIS Vo512 A 3819 Ag143 v s g L2l 0.88

INDICADORES 4 . e .
FACE A FEVEREIRO N 1,7% Geracao? 6,3% Incorporacgao 08% Consumoc , S eolicidade hidraulicidade solaridade ,

2023

& Geracao refere-se a geracéo liquida de energia das centrais, considerando a producdo por bombagem recentemente divulgada pela REN. A produc&o por bombagem n&o é contabilizada na percentagem de producéo a partir de fontes renovaveis.

b Inclui fueldleo, gasoleo, a fragdo nao-biodegradavel dos RSU e novos residuos.
€ Consumo refere-se a geracéo liquida de energia das centrais, considerando o saldo de importagéo-exportacéo.

Fonte: REN, Analise APREN
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ANALISE MENSAL EM PORTUGAL
FEVEVEIRO

//// RENOVAVEL

83,9%

Entre os dias 1 e 29 de fevereiro de 2024, a incorporacéao
renovavel foi de 83,5%, no total de 3 789 GWh produzidos. O
aumento de 15,6% face a fevereiro de 2023 deve-se
maioritariamente ao aumento da producéo edlica e hidrica em
5% e 11%, o que correspondeu a 1 520 GWh e 1 762 GWh,
respetivamente, face aos 1 176 GWh de producédo edlica e
1 181 GWh de producéo hidrica em fevereiro de 2023.

33%

EOLICA

3,0%
COGERACAO

FOSSIL E 39%
OUTROS® HIDRICA

6,3%

GAS NATURAL

FOSSIL

9,3%

iINDICE INDICE
EOLICIDADE HIDRAULICIDADE

EE:55555*' 5,4%

INDICADORES DO SETOR DA _ 7,2%
ELETRICIDADE (EM COMPARACAO
COM FEVEREIRO 2023)

N\ N\ N\
0
Gwh GWh o ARMAZENAMENTO
4 540 4 233 83 5 NAS BARRAGENS
]
Geragéo? Consumo¢ Incorporagéo renovével

A 92% = 0,0% A 15.6%

& Geracao refere-se a geracéo liquida de energia das centrais, considerando a producdo por bombagem recentemente divulgada pela REN. A produc&o por bombagem n&o é contabilizada na percentagem de producéo a partir de fontes renovaveis.
b Inclui fueldleo, gasoleo, a fragdo nao-biodegradavel dos RSU e novos residuos.
€ Consumo refere-se a geracéo liquida de energia das centrais, considerando o saldo de importagéo-exportacéo.

Fonte: REN, Analise APREN
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ANALISE MENSAL EM PORTUGAL:
DIAGRAMA DE CARGA DO MES DE FEVEREIRO 2024
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ANALISE MENSAL EM PORTUGAL:
DIAGRAMA DAS IMPORTACOES E EXPORTACOES EM PORTUGAL
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BOLETIM DE ELETRICIDADE RENOVAVEL FEVEREIRO 2024

ELETRICIDADE RENOVAVEL

EUROPA

Na presente analise foram apenas considerados os
principais paises dos diferentes mercados europeus,
de forma a obter um panorama representativo de
comparacao.

Entre dia 1 de janeiro e 29 de fevereiro de 2024,
Portugal foi o segundo pais com maior incorporacao
renovavel na geracdo de eletricidade, ficando atras
da Noruega, que obteve 99,0%. De 1 a 29 de
fevereiro, Portugal ficou em segundo lugar nos
paises considerados, com maior incorporacao
renovavel na Europa.
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Noruega Portugal Dinamarca Autria

Incorporagao renovavel na geracao de eletricidade acumulada (jan-fev) e mensal (fev).
Fonte: REN, Fraunhofer, REE, Terna, National Grid, ENTSO-E, Andlise APREN
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FECHO DE MERCADO
PORTUGAL

Entre dia 1 de janeiro e 29 de fevereiro,
verificou-se que a tecnologia de fecho do
mercado que registou maior numero de
horas foi a hidrica, com 696 horas nao
consecutivas, seguida das renovaveis,
cogeracao e residuos com 376 horas, e
da bombagem com 174 horas.

FEVEREIRO 2024

ACUMULADO FEVEREIRO 2024

O
o
©

HIDRICA BOMBAGEM

RENOVAVEIS,
COGERACAOE
RESIDUOS

COGERACAO FOSSIL E
OUTROS*

o
N~
o™

174

MIBEL IMPORTACAO DO
SISTEMA ELETRICO
ESPANHOL

VARIAS

HIDRICA Renovaveis, VARIAS
Cogeragao e
Residuos

0,2%

Numero de horas de fecho de mercado das trés tecnologias principais de fecho (fev). Distrib.uigéo percqqtual do nimero de horas de fecho de mercado das varias tecnologias, num total de 696 horas (fev).
Fonte: OMIE, Analise APREN Fonte: OMIE, Analise APREN
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MERCADO DE ELETRICIDADE
PORTUGAL

Entre 1 de janeiro e 29 de fevereiro, o preco medio
horario registado no MIBEL em Portugal
(57,5 €/ MWh9) representa uma reducdo de 42,5% face
ao periodo homologo do ano passado. No mesmo
periodo foram registadas 539 horas ndo consecutivas
em gue a geracao renovavel foi suficiente para suprir 0
consumo de eletricidade de Portugal Continental, com
um preco horario médio no MIBEL de 52,0 €/ MWh.

539 02,0

Horas €/MWh

PRECO MEDIO MIBEL
100% HORAS (EM HORAS
RENOVAVEIS 100%RENOVAVEIS)

d média aritmética dos precos do MIBEL.
Fonte: OMIE
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€/MWh
300
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fev. mar abr mai jun jul ago set out nov dez jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez jan fev

2022 2023 2024
AN g

Geracéao Renovavel [GWh] —Consumo [GWh] —Pre¢o de Mercado [€/MWh]

Emissdes especificas do setor elétrico de Portugal Continental, % utilizacdo de centrais a carvao e gas natural (fev-2022 a fev-2024).
Fonte: REN, DGEG, ERSE, Anélise APREN
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SERVICOS DE SISTEMA
Entre 1 de janeiro e 29 de fevereiro de 2024,
foram transacionados 893 GWh em servicos de
i 0)
sistema, o qqe corresponde a 9,8% do GWh €MwWh
consumo. Foi gerado um sobrecusto de 500 0
comercializacdo associado de 6,4 €/ MWh, o que
correspondeu a 14,5 % do preco no mercado
diario do MIBEL. 450 9
A necessidade de banda secundaria foi de 400 3
446 GW, para a qual foi contratada a poténcia
de 461 GW, dos quais 382 GW provieram da 350 7
tecnologia hidrica, e 39 GW da tecnologia
térmica. O preco ponderado da banda 300 5
contratada foi de 33,9 €/ MW.
250 5
200 4
150 3
[ P 100 2
s i 50 1
o L= 0 ’
Ky Jan Fev
m Reserva de reposicéao - eixo esquerda m Reserva Terciaria - eixo esquerda
m Regulacdo Secundaria - eixo esquerda Resolucéo restricbes merc.diario - eixo esquerda
Resolucdao restricbes merc.intradiario - eixo esquerda mBanda secundaria - eixo direita
m Desvios - eixo direita m RestrigcOes técnicas e outros custos - eixo direita

Fonte: rReN
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MERCADO DE ELETRICIDADE
SERVIGCOS DE SISTEMA — NOTA INFORMATIVA

A energia transacionada no mercado de servicos de
sistema serve para garantir o equilibrio entre a geracéao e
0 consumo, de forma a assegurar a todo o tempo a
estabilidade do sistema elétrico nacional.

GWh
o o : 500
Reserva de reposicao — tem o objetivo satisfazer, antes
do tempo real, as diferencas entre o programado nos
mercados diarios e intradiarios e as previsoes de 450
geragcao e consumo.
400
Regulacdo Secundaria — Tem como objetivo controlar o
desvio da interligacdo com Espanha em relacao ao 350
programado, colaborar na manutencao da frequéncia
conjunta, ou em caso de funcionamento em ilha, controlar 300
o desvio da frequéncia do sistema em relacao a
frequéncia nominal.
250
Reserva Terciaria — Corresponde a variacdo maxima de
poténcia que se pode fazer numa unidade de producéo. 200
Resolucéo restricdes de mercado diario e intradiario — 150
Define-se por restricbes quaisquer limitacdes ao
fornecimento de energia elétrica em seguranca, com 100
gualidade e fiabilidade.
50
O sobrecusto gerado por esta comercializacdo provém
dos encargos com a regulacéo da banda secundaria, de 0

reserva, dos desvios, e das restricoes técnicas.

Jan Fev

m Reserva de reposicao - eixo esquerda
m Regulacdo Secundaria - eixo esquerda

Resolucdao restricbes merc.intradiario - eixo esquerda
m Desvios - eixo direita

Fonte: rREN

& APREN:::

m Reserva Terciaria - eixo esquerda

Resolucao restricdes merc.diario - eixo esquerda
mBanda secundaria - eixo direita
m RestrigcOes técnicas e outros custos - eixo direita

€/MWh
10

N
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ELETRICIDADE RENOVAVEL
EUROPA

& APREN:::

Durante o més de FEVEREIRO de 2024, registou-
se um preco minimo horario no MIBEL em Portugal
de 0,0 €/ MWh, cujo o fecho de mercado deu-se por
varias tecnologias. Ja o preco maximo horario

atingiu o valor de 181,3 €/ MWh, onde o mercado Legenda
fechou com a Hidrica. Preco médio horario de eletricidade
Portugal 39.9 57.5 (fev)
\ €/MWh » @ Preco médio horario de eletricidade
(jan-fev)
Espanha 40,0 57,6
\ €/MWh O
Franca 58,4 67,8
€/MWh ®
\
Italia 87.9 93.7
\ €/MWh O
v PRECOS MINIMOS ‘ PRECOS MAXIMOS
(FEV) (FEV) Alemanha 61.3 69,2
€/MWh ®
10 \
1° €Mwh Espanha €/MWh , T S
Alemanha -0,13 Italia 181,26 Austria 658 73,8 eelsiIiiiiiioiiini :‘|f Gereeees
Portugal €/MWh ® SIS SIS LI HIN] 1Ny o e
7 ' \ piiiiiiiiiiinie '
Dinamarca 20 _ cnnnnnnlii A/
Espanha g“"(‘;vg Alemanha 1%’“6"5W2"2 Dinamarca 567 66,9 R e - ¢
Itali , ' , €/MWh isesasasesansssss) =|
__ Portuga , Dinamarca \ ® = S SRR
T =TI % '
3 €/MWh s €/MWh Noruega 51,5 59,3 ] . d
. Austria 1,25 . Austria 128,05 | EMwh o { — ‘
1\- __{-}? C:} ‘:} %
=

Fonte: ENTSO-E, OMIE, Andlise APREN
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MERCADO FUTURO DE ELETRICIDADE

FEVEREIRO 2024

A evolucdo do preco medio horéario futuro apresentada é calculada com
base nos contratos de compra e venda de eletricidade®.
No mapa a direita estdo apresentados os valores do preco para o proximo
més (margo) e para o proximo ano. Em ambos os casos, o MIBEL e o
Mercado Nordico apresentam os valores mais baixos, enquanto que o
mercado italiano apresenta os valores mais elevados na analise efetuada.

O MIBEL apresenta os valores mais baixos até 2031, proveniente do
investimento em producéo renovavel.

€/MWh
150

100

MIBEL
eFranca
e |talia
e Alemanha
—Mercado NOrdico

=

mar/24  abr/24  mail24  jun/24 3°Q. 4° Q. 2025 2026 2027 2028 2029

€Valores atualizados dia 6 de marco.
Fonte: oMIP, EEX, Andlise APREN

2030 2031

19,7

€/MWh

53,9

€/MWh

& APREN:::

Legenda

Futuro preco médio horério do
MIBEL, Franca, Alemanha e Italia e
Noruega (€/MWh)

Preco médio horério de
eletricidade no més de margo

Preco médio horario de
eletricidade em 2025

e
59,5

€/MWh
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TROCAS INTERNACIONAIS
EUROPA

Entre 1 de janeiro e 29 de fevereiro de 2024, o

_ e _ : PT 345 97 ES DE 1118 593 AT
sistema elétrico de Portugal Continental registou < 4 > >
importacbes de eletricidade equivalentes a / \ /
1 397 GWh e exportacoes de 1 052 GWh, tendo
Portugal sido importador com um saldo de 345 ES 118 80 MA DE 50 276 DK
GWh. > > < <

/ \ /
FR 1074 907 ES NO 424 254 DE
< < > >
/ \ /
FR 3530 1872 IT NO 100 190 DK
> > P > > )
FR 2984 1560 DE
> > )
PRINCIPAIS INDICADORES
DA INTERLIGACAQO PT-ES
tilizacio 16,4%  22,4% > 19,7%  27,7%
. (fev) pr.Es (ian-fev) \ (fev) oo (anfev)
1,9% 2,9% 0,1% 1,9%

congestionamento

(fev) pT-ES (jan-fev)

)<

2,0%

separacao de mercados (fev)

3,5%

pT.es (an-fev)

)<

Fonte: ENTSO-E, OMIE, Analise APREN

(fev) es.pT (lan-fev)

74,4%

65,2%

(fev) miBeL.pr (an-fev)

Legenda

4 saldo importador
(jan-fev) [GWh]

P Saldo exportador
(jan-fev) [GWh]

<] saldo importador
(fev) [GWNh]

> saldo exportador
(fev) [GWNh]

W P

& APREN:::
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& APREN:::
EMISSOES DO SETOR

€/tonCO, €/tonCO,
ELETROPRODUTOR 250 100
90 Preco Gas Natural
. . . Preco CO2
Entre 1 de janeiro e 29 de fevereiro de 200 380
2024, as emissOes especificas atingiram 20
as 42,5 gC0O,eq/kWh, perfazendo um total
de emissBes oriundas do  setor s o
eletroprodutor de 0,4 MtCO,eq. O 50
Comercio Europeu de Licencas de 100 40
Emissdo de CO, (CELE) registou um "
preco de 60,4 €/tCO,4, sendo uma
reducdo de 70,5% face ao periodo 50 20
homologo de 2023. 10
0 0
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Jan Fev
2022 2023 2024
N, SN, AN /
Preco das licengas de CO2 no CELE e pre¢o do gés natural na Europa (jan-2022 a jan-2024).
\\ Fonte: SendeCO2, WorldBank.
O : 4 60’4 gCO,eq/kWh % utilizac&o
MTOCO,eq €/tCO,
50% 160 o
PRECO MEDIO % utlllzlagao Gés
EMISSOES LICENCAS 45% 140 Natura
DO SETOR —Emissfes especificas
40%
120
35%
42,8 30
% %
v v 25% 80
20% 60
FACE A FEV FACE A FEV
2023 2023 15%
40
10%
504 20
0% 0
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Jan Fev
\ 2022 7N 2023 /\ 2024 /

Emissdes especificas do setor elétrico de Portugal Continental, % utilizacdo de centrais a carvao e gas natural (fev-2022 a fev-2024).
Fonte: REN, DGEG, ERSE, Analise APREN

d Média aritmética dos precos horarios
Fonte: oMIE, worldBank.
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SIMULACAO DA FORMACAO
DO PRECO SEM A PRE

& APREN:::

AS RENOVAVEIS EVITARAM:

_ _ _ _ - M€ €/MWh
Nos indicadores abaixo estao Iidentificadas as

poupancas alcancadas, por efeito da ordem de mérito,
entre 1 de janeiro a 29 de fevereiro de 2024, pelo
contributo da producao em regime especial (PRE).
Este estudo é feito para a PRE, que inclui toda a 1000 200
poténcia instalada de cogeracdao fossil. Tendo em
conta que a capacidade equivalente a esta tecnologia

, ) 900 180
dentro da PRE é bastante residual e que as restantes
tecnologias sdo renovaveis, 0s valores sao bastante
aproximados da poupanca real que as renovaveis 800 160
geraram.
700 140
600 120
500 100
\
165,9 15822 400 80
€/MWh ME
300 60
MEDIA DAS
POUPANCAS ACUMULADA
(EURIEY) (jan-fev) 200 40
100 20
0 0
Jan Feb

Poupanca induzida pelas Renovaveis [M€]

=eo—Média das Poupancgas [€/kWh]

Nota: Esta analise ¢ elaborada com recurso a um programa desenvolvido pela APREN, baseado no método de calculo da Deloitte.
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SERVICO AMBIENTAL
AS RENOVAVEIS EVITARAM:

& APREN:::

Nos indicadores em baixo estdo
identificadas as poupancas alcancadas
entre 1 de janeiro e 29 de fevereiro de
2024 em gas natural, emissdes de CO, e
licencas de emissao CO,, resultantes da
incorporacdo renovavel na geracdo de
eletricidade. Esta analise baseia-se no
pressuposto de que, na auséncia de
renovaveis, a producao seria assegurada
primeiramente pelo gas natural, seguido
do recurso a importacoes

114 63 45,6
M€ M€

€ fu

ELETRICIDADE IMPORTADA EMISSOES CO, LICENGAS DE EMISSAO
(fev) (fev) (fev)

GAS NATURAL IMPORTADO
(fev)

M€ \iS

€ fu

ELETRICIDADE IMPORTADA EMISSOES CO, LICENCAS DE EMISSAO
((ien-fev) ((jen-fev) ((jlen-fev)

GAS NATURAL IMPORTADO

(jen-fev)

Fonte: OMIE, Analise APREN.
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